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9月行情定位、液冷主线观察与四季度科技备选

内容为会议观点记录，不构成投资建议。

基本信息

项目 内容

来源 青枫浦上Q视频转写

视频标识 BV1fsto68EcG

视频时长 约38分13秒

核心主题 9月超跌反弹定位、液冷和国产科技方向、宏观事件窗口、强趋势风险、四季度备选池

整理边界 仅依据本地逐字稿整理，未联网核验；市场预测、仓位与收益空间均为主讲人观点

核心结论
1.  主讲人将9月定义为“筑底轮动、等待主线”的过渡月，当前可做的是第二轮科技超跌反弹，而不是已经确认的

主升浪。上半月利空相对少，可适度提高仓位，但量能仍偏低，因此不应期待持续单边大行情。

2.  本轮反弹的主要观察方向是科创50和具有日线底背离的国产GPU、半导体标的，科创50约1800点被设为阶段目

标。未出现底背离、仅有题材叙事的标的，不是主讲人本轮最优先的参与对象。

3.  液冷被视为当前科技内部少数具有主动进攻特征的板块，强于只是超跌反弹的算力系统和网络系统。主讲人用日

线布林线二轨、5日线、10日线和20日线作为跟踪依据，但承认无法判断液冷最终能涨多高。

4.  9月先做超跌反弹，结束后再转向高股息消费防守；煤炭等资源类高股息因位置较高，不是其优先避险方向。更

大的科技行情被推演在10月中下旬至四季度，届时关注国产半导体、GPU、三季报业绩和海外新平台产业链。

5.  周五美国非农、9日国内CPI/PPI、16日FOMC及月底相关会议是关键事件。若非农和国内数据表现较好，后续两

周可能更顺畅；若不及预期，则应同步降低行情预期和仓位。

6.  涨停不等于主线，也不等于第二天必然连板。主讲人估算一进二概率仅约10%至20%，二进三更低；没有板块效

应的纯情绪票难度很高，不适合经验不足者追涨杀跌。

7.  9月还有一项重要任务是从持续扩充的科技池中筛选少数真正熟悉、能够长期跟踪的四季度候选，避免“开超市

”。主讲人建议经验不足者优先使用科创50或ETF，并用15分钟布林线结合大盘15分钟、30分钟信号管理做T。

内容脉络

时间 主题 要点

00:00-03:45 行情起点与主线识别 回顾25日前后重新加仓；主线需要反复与指数共振后确
认，不能凭单日涨停下结论

03:46-08:31 科创50与底背离标的 聚焦GPU、电源、交换机、半导体；优先选择日线底背
离、买卖边界较清晰的标的
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时间 主题 要点

08:32-16:07 9月定位与宏观节奏 9月是轮动过渡月；非农、CPI/PPI、FOMC和月底会议
决定反弹强度；结束后转高股息消费

16:08-21:16 液冷主动进攻与涨停应对 液冷强于其他算力细分；用均线和布林线跟踪；连板是
小概率事件，不把涨停直接外推为强趋势

21:17-30:55 强趋势、A杀与适配性 无板块效应的情绪票难做；强趋势后可能快速回撤；新
手不应沉迷单票或追求分时完美交易

30:56-38:13 四季度备选与仓位执行 9月至10月筛选少数科技候选；关注海外新平台、PCB和
先进封装；按时间精力选择个股或ETF

一、行情定位与阶段目标

1. 从空仓到重新参与

主讲人回顾称，19日开始卖出，20日至21日前后基本空仓，约空了三天，随后从25日起逐步买回。其认为本轮行情

的准确起点在25日前后，做法与7月底抄底类似，都是分层加仓，而不是一次性满仓。

主讲人把市场出现以下信号视为参与依据：

•  上证指数开始形成日线趋势；

•  科技内部出现与指数多次共振的板块；

•  部分国产科技标的出现明显日线底背离；

•  9月上半月暂时缺少集中利空。

在此基础上，其给出的条件性仓位是六成至八成。但该仓位建立在能够持续跟踪、执行做T和及时减仓的前提上，不

是对所有参与者的统一建议。

2. 只按超跌反弹理解

主讲人强调，本轮仍然属于科技股超跌反弹，并非9月主升浪。其理由包括整体成交量仍偏低，当日全市场成交额口

头表述约为1.78万亿元；第一轮强反弹已经在8月初出现，9月更多是此前反弹不足品种的第二轮修复。

阶段目标和结束条件是：

•  科创50若能反弹至约1800点，已达到本轮预期；

•  上证若站上或接近4000点，可视为月内重要目标；

•  若上证出现较大级别顶部结构，本轮抄底阶段结束；

•  反弹结束后降低科技仓位，转向防守或等待四季度窗口。

主讲人认为9月即使没有大行情，也可以通过轮动和做T积累收益；视频中的“十几个点、二十个点”等表述是对理想

交易结果的口头期待，不构成收益承诺。

3. 9月是观察与筛选月

主讲人将9月概括为筑底、轮动和等待主线的过渡期。除了参与已有反弹，更重要的是记录当月率先走强、能持续与

指数共振的方向，因为它们可能成为10月至12月的候选。其计划从持续扩充的科技池中，最终筛出约三只真正熟悉

且有信心的标的，作为四季度重点研究对象。
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二、宏观事件与月内节奏

1. 关键事件

时间节点 主讲人关注事项 条件性影响

周五晚 美国非农，转写为“飞龙” 影响随后交易日高开低走风险，也影响16日FOMC预期

9日 国内CPI、PPI 被视为决定上证9月月线强弱的重要数据

16日 FOMC会议 作为海外利率与风险偏好的关键节点

9月底 转写称“中美元首会议” 主讲人将其列为进入10月前的事件窗口，具体名称需回
看原视频

10月中下旬 三季报披露、海外估值调整后 被推演为国产半导体、GPU和业绩科技股的重要行情窗
口

逐字稿中的日期存在明显口误或识别异常，例如“2月25号”“九月三十号复盘”“中秋节加11”等。本文保留事件

顺序，但不据此补造具体年份和日历。

2. 数据好坏对应的策略

主讲人的情景判断是：若周五非农和下一周国内数据较好，接下来两周可能出现较顺畅的反弹；若两组数据均不理想

，则降低预期并降低仓位。其不要求指数突破前高，接近4000点已可视为阶段任务完成。

对于海外，主讲人认为美债收益率难以下行，美股可能先阴跌、再在10月出现更明显的估值调整，之后才进入新的配

置窗口。他还提到“Anthropic上市”可能成为估值冲击因素，但逐字稿没有提供来源或确定时间，该内容只能视作

未经核验的个人推演。

3. 反弹后的防守方向

主讲人不把近期已经处于高位的煤炭等资源类高股息作为9月优先防守方向，而倾向于寻找调整更充分、股息率较高

的消费品种。他对房地产政策的解读是，政策更可能通过稳定相关预期改善消费端，而不是直接重启旧式地产行情。

该政策含义为主讲人观点，逐字稿未列示政策原文。

三、科技主线与产业观察

1. 科创50、GPU与半导体

科创50是主讲人面向多数参与者反复强调的工具，本轮重点是GPU及日线出现底背离的科技标的。其认为底背离能

够提供更清晰的买入、卖出边界和较大的反弹弹性。

工业富联、浪潮信息、中微公司、北方华创、中芯国际等也被认可为国产半导体或AI服务器相关方向，但主讲人称它

们并非本轮最优先观察对象，原因不是基本面否定，而是技术结构与阶段弹性不如已经出现明显底背离的品种。

2. 液冷为何被视为主动方向

主讲人认为，液冷从此前长期弱势、6月底跟随科技下跌后，在本轮行情中开始主动进攻，走势不同于仅依靠超跌修

复的海外链或其他算力细分。9月又处于业绩真空期，资金可能提前交易三季报预期；其以英维克为例，认为部分液

冷公司的业绩释放更可能在三季报以后体现。

液冷的跟踪框架包括：

•  日线布林线维持二轨以上运行；

•  回落时观察是否跌破二轨；

•  强势品种沿5日线上行时，进一步观察10日线、20日线承接；
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•  板块高潮次日允许分化，分化后能否再度走强才是持续性的验证。

主讲人同时明确表示，无法判断液冷最终涨幅。转写还提到“飞龙减持”可能扰动板块，但公司名称及事件需要回看

原视频确认。

3. 算力系统、网络系统与供电

AI服务器/AIDC被拆分为散热、供电、算力和网络系统。逐字稿称散热系统在相关价值量中占比可达约20%，但未给

出资料来源。主讲人认为：

•  散热系统当前具有更强主动性；

•  算力系统与网络系统，包括光通信，现阶段更多是超跌反弹；

•  供电方向原本可以参与，但受27日所谓“黑天鹅事件”扰动，短期不太安心；

•  金盘科技基本面受到认可，待事件影响消化、出现更好性价比后仍可观察。

4. 海外新平台、PCB与先进封装

主讲人将转写为“Ruby”的海外新平台列为下半年重要产业方向，并延伸至PCB、材料涨价和其他相关细分；他还

提到先进封装上半年确认收入较少、可能集中在下半年交付。由于“Ruby”“MSCC”“零化银”等专有名词均可

能是自动转写错误，本文仅保留为待核对的产业线索。

主讲人的执行要求不是立即买入，而是在9月至10月约四五十天内完成资料整理、产业逻辑复核和技术结构观察，等

待出现背离或其他转折信号后再决定是否参与。

四、标的与资产提及表

标的或资产 分类 主讲人观点 条件与风险 转写可靠性

上证指数 宽基指数 已有日线趋势，接近或站
上4000点即可视为9月阶
段目标

量能偏低；出现大级别顶
部结构即结束本轮反弹

名称明确

科创50 科技指数 面向多数参与者的本轮主
要工具，目标约1800点

只按超跌反弹处理，不外
推为主升浪

名称明确，原文多次写作
“科创武林”

液冷 数据中心散热 当前科技内部主动进攻方
向，交易三季报预期

无法判断最终涨幅；高潮
后可能分化

原文多次写作“夜冷/叶
冷”

英维克 液冷/温控 用于说明一季报低于预期
与三季报预期

仍需板块效应和均线承接
验证

名称基本明确

“飞龙” 液冷候选 转写称出现减持，可能扰
动板块

公司及事件均需回看原视
频

疑似转写不完整

澜起科技 芯片设计 在复盘中作为半导体相关
方向提及

非本轮唯一重点，需结合
底背离

原文写作“蓝起科技”

盛科通信 交换机芯片 与交换机方向一起提及 名称需回看确认 原文写作“圣科通信”

金盘科技 电源/供电 基本面被认可，事件消化
后可等性价比

受27日所谓黑天鹅事件
扰动

名称明确

芯原股份 芯片设计候选 日线底背离，被列为本轮
弹性方向

公司名需回看确认 原文写作“新元股份”

“韩5G” 国产GPU候选 日线底背离，被列为本轮
方向

高度疑似识别错误，不据
此确认公司

高度疑似转写错误

工业富联 AI服务器 方向本身没有问题 不是本轮最优先的底背离
品种

原文写作“工业复联”
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标的或资产 分类 主讲人观点 条件与风险 转写可靠性

浪潮信息 AI服务器 方向本身没有问题 同上 名称明确

中微公司 半导体设备 国产半导体候选 同上 名称明确

北方华创 半导体设备 国产半导体候选 同上 原文写作“北方划创”

中芯国际 晶圆制造 国产半导体候选 同上 名称明确

光模块/光通信 网络系统 现阶段主要是超跌反弹 不宜因单日上涨认定主线 行业明确

机器人、核电、脑机接口
等

轮动题材 可能随“电风扇”行情轮
动

追涨杀跌风险高，部分原
词不清

“脑机接口”等为语境推
断，需回看

煤炭 资源/高股息 近期位置较高，不是9月
优先防守方向

高位K线较弱 明确

高股息消费 消费/防守 科技反弹结束后的备选方
向

需等待反弹结束和消费数
据验证

明确

地产服务 房地产服务 政策后出现冲高回落案例 主讲人认为政策主要落点
在消费端

板块明确，未给具体公司

力通电子 算力租赁候选 用作此前有板块效应的强
趋势案例

历史案例，不是本轮新增
推荐

原文名称可能有误

商业航天 主题板块 用作去年有板块效应的案
例

历史对比，不是当前优先
方向

明确

ETF 指数工具 时间少、经验不足者可降
低操作频率

仓位相应更低，仍受市场
波动影响

明确

五、主线识别与涨停应对

1. 主线必须由市场走出来

主讲人认为，单日第一根涨停只能说明板块或个股开始活跃，不能据此认定主线。更可靠的验证是：后续持续走强，

并在上证进攻或回调时多次表现出共振和相对强度。液冷是在25日后反复表现，才逐步被视为较强方向。

2. 连板是小概率事件

逐字稿给出的经验估算是，一板进二板概率约10%至20%，二板进三板再大致减半。主讲人因此提醒，买到涨停后不

应默认第二天继续涨停，也不应直接将其当成强趋势；要先看板块效应、成交承接和次日分化。

这些概率没有样本和统计方法支持，只能理解为主讲人的风险提示，而非可直接复用的量化结论。

3. 没有板块效应的情绪票

主讲人区分了有板块效应的趋势行情和孤立的纯情绪票。后者即使短期非常强，也因缺乏同板块协同而难以复制、难

以管理。其以过去商业航天、算力租赁等有板块效应的行情作对照，提醒不要因个别妖股表现强就进入自己无法理解

的交易模式。

六、强趋势、A杀与参与者适配

1. 不与一只股票“谈恋爱”

视频提醒，上一阶段有效的方向在预期结束后应及时退出，不能因为曾经盈利就长期固守。强趋势依赖情绪和想象空

间，上涨过快后可能以相似速度回撤；公司基本面很好，也不代表股价会立刻继续上涨。
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主讲人用二线光模块案例说明，部分参与者在涨幅已经很大时因担心错过而继续加仓，最终即使买到了强方向也没有

获得理想收益。核心错误在高位扩大仓位，而不是行业逻辑完全失效。

2. 经验不足者的边界

主讲人给出的门槛是：交易时间不足三年且没有系统学习者，不宜参与高难度强势品种，应先做好科创50、ETF或其

他边界清晰的波段。该门槛是个人经验判断，不是客观资格标准。

其还指出，亏损通常不只是分时买卖点的问题，而是对市场结构、周期、仓位和风险来源理解不足。结构性牛市并不

等于全面上涨，主讲人估算一年真正可参与的大行情约三至四次，每轮持续时间可能较熊市环境更长，但仍需要等待。

七、条件性执行框架

场景 视频中的应对方式 性质

上证日线趋势保持、上半月
无集中利空

适度参与科技超跌反弹 市场观察

有时间跟踪并能持续做T 仓位可提高至六成至八成，保留资金轮动 条件性策略

时间少、不想频繁操作 使用ETF，降低仓位和操作频率 条件性策略

科创50接近1800点或指数
出现大级别顶部

结束本轮反弹，减仓并转防守 退出条件

非农与国内经济数据较好 提高对后续两周顺畅反弹的预期 情景判断

数据不及预期 降低预期、降低仓位 风险控制

个股涨停 不预设连板，先看板块效应和次日分化 风险控制

个股技术结构无背离 不因产业叙事提前参与，等待转折信号 研究纪律

科技反弹结束 观察调整充分的高股息消费 方向切换

八、风险与不确定项
1.  视频所有市场目标、行情窗口、仓位和收益空间均为主讲人观点，未经过本文外部核验。

2.  9月被定义为超跌反弹和轮动过渡月，若量能继续收缩或关键数据不及预期，科创50约1800点、上证约4000点等

目标可能无法实现。

3.  液冷虽被认为具有主动性，但主讲人无法判断涨幅，板块高潮后可能分化，减持等公司事件也可能改变节奏。

4.  “一进二约10%至20%、二进三约5%”是口头经验估算，没有完整统计口径，不宜机械使用。

5.  “Anthropic上市”“美股10月大幅调整”“9月底会议”等内容缺少来源或准确日历，只能作为待验证情景。

6.  “夜冷/叶冷”“蓝起科技”“圣科通信”“新元股份”“韩5G”“飞龙”“力通电子”“Ruby”“MSCC”“

零化银”等专有词存在转写不确定，涉及具体公司与产业环节时必须回看原视频。

7.  强趋势和纯情绪票可能快速回撤；基本面、业绩与股价短期表现并不必然同步，不能以行业叙事替代退出纪律。

九、后续跟踪清单
•  观察上证日线趋势、全市场成交额和4000点附近量价表现。

•  跟踪科创50向约1800点反弹的进度，以及何时出现较大级别顶部结构。

•  记录周五非农、9日CPI/PPI、16日FOMC及月底事件后的实际市场反馈。
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•  跟踪液冷板块在高潮分化后能否重新走强，以及代表标的对布林线二轨、5日线、10日线和20日线的承接。

•  区分散热、供电、算力、网络系统的相对强弱，不把全部AIDC环节视为同步主线。

•  关注国产GPU、半导体设备、交换机芯片、先进封装等三季报放量与业绩兑现线索。

•  对海外新平台、PCB和材料涨价线索先核对专有名词，再建立可验证的公司清单。

•  9月至10月持续从科技池中筛选少数熟悉标的，记录产业逻辑、技术结构、催化和退出条件，避免过度分散。

•  个人交易用15分钟布林线结合大盘15分钟、30分钟信号，不做随手交易；经验不足时优先ETF。

十、待回看原视频确认
•  00:00:20-00:02:50：行情起点日期，“2月25号”是否应为其他月份。

•  00:01:00-00:01:40：“夜冷”“福气夜冷”对应的准确行业细分。

•  00:03:00-00:05:00：“蓝起科技”“圣科通信”“新元股份”“韩5G”的准确公司名称。

•  00:03:50-00:04:30：金盘科技所受27日“黑天鹅事件”的具体事项。

•  00:11:20-00:13:40：非农、国内数据、FOMC、月底会议及“Anthropic上市”的具体日期和依据。

•  00:16:50-00:17:10：“老机接口”“质架”等轮动题材的准确名称。

•  00:18:40-00:19:10：“飞龙减持”对应的公司和公告。

•  00:22:06-00:22:40：“力通电子”及算力租赁四只历史标的的准确名称。

•  00:33:05-00:35:15：“Ruby”“MSCC”“零化银”所指平台、材料或产业环节。

•  00:37:18-00:37:30：“444”对应的具体标的、价格或技术位置。

---

本纪要以本地自动转写文本为唯一信息来源，已区分市场观察、观点判断、条件性策略、风险和疑似转写项。内容
为会议观点记录，不构成投资建议。


